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Z/ENTRALE FRAGESTELLUNG:

Sind nachhaltige Fonds im Sinne der SFDR wirklich nachhaltiger als
konventionelle Fonds?
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AUFBAU DER STUDIE @

Aktienfonds, die in Osterreich und Deutschland zum Vertrieb zugelassen sind
- Ca. 2.000
—> Deckt breiten Markt ab, ist aber nicht vollumfanglich

Datenquellen
Nachhaltigkeit 2> ESG Plus
Fondsdaten = Refinitiv



KATEGORISIERUNG

FONDS NACH SFDR

Fonds

Kategorisierung nach SFDR

Eigenschaften

Haben primar keine

Klassische Fonds Artikel 6 nachhaltigen Merkmale
oder Ziele im Fokus
Okologische und/oder
Hellgriine Fonds Artikel 8 soziale Merkmale werden

beworben




NACHHALTIGKEITSGUTE
UND SFDR

Key Learning #1




Vergleich Fondskategorien Gesamtscore
10
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Die Nachhaltigkeitsgute
(durchschnittlicher ESG-Score)
steigt mit den regulatorischen
Anforderungen im Sinne der
SFDR an. Artikel 6 Fonds weisen
demnach eine geringe
Nachhaltigkeitsgute als Artikel 8
und Artikel 9 Fonds auf. Fonds,
die nach den Kriterien des
Osterreichischen
Umweltzeichens verwaltet
werden, haben die héchste
Nachhaltigkeitsgute.
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Dunkelgrune Fonds
Hellgrine Fonds

Klassische Fonds

ESG Score (0 schlecht bis 10 gut)
(@)
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Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9 uz49

ESG-Scores nach einzelnen Fondskategorien
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Unterschiedliche Nachhaltigkeitsgute nach Kategorien

Spannweite ESG-Score (Obere 10% vs. Untere 10%)

Hellgrane Fonds

Klassische Fonds Dunkelgrune Fonds
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Die Nachhaltigkeitsgute
zwischen den obersten und
untersten 10% schwankt tber
alle Kategorien. Bei den
»hellgrinen” Artikel 8 Fonds ist
die Schwankungsbreit am
hochsten. Das bedeutet, dass
der durchschnittliche ESG-Score
eine Schwankungsbreite von 3,5
ESG-Punkten (Skala zwischen 0
und 10) aufweisen kann. Artikel
8 Fonds konnen demnach nicht
als ,Label” angesehen werden,
da alleine die Einstufung keine

Ruckschlisse auf die
wchhaltigkeitsg()te zulasst. /

Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9 uz49



WARUM?

Qualitative und quantitative
Vorgaben fehlen

Harte Abgrenzung zu Artikel 6
gibt es nicht

Einteilung liegt in der
Verantwortung der
Kapitalanlagegesellschaften
Studienergebnisse
untermauern, dass es deutliche
Divergenzen in der
Nachhaltigkeitsgtite gibt
(Schwankungsbreite ESG-
Scores)

ARTIKEL 8 FONDS # LABLING



Verteilungsdichte
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ESG Total Score

Verteilungsdichten der ESG-Scores nach einzelnen Kategorien
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Key Learning #2

"Dieses Foto" von Unbekannter Autor ist lizenziert gemaR CC BY-SA



https://en.wikipedia.org/wiki/Flag_of_Germany
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/3.0/

Wer hat die nachhaltigeren Fonds?

10,0

9,0

8,0

/ Kernaussage \

In Summe weisen Fonds, die von

I
— —
6,7
5 einer Osterreichischen
6, Kapitalanlagegesellschaft

verwaltet werden, eine hdhere
Nachhaltigkeitsgute als Fonds
von deutschen Asset-Managern
auf.

Deutschland Osterreich

ESG-Scores nach Sitz der Kapitalanlagegesellschaft
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Divergenzen in der Nachhaltigkeitsgute

4,00
3,65 ]
Shold hS / Kernaussage \
Die Schwankungsbreite des
3,00 durchschnittlichen ESG-Scores
zwischen den Mittelwert der
obersten und untersten 10%
2,50 schwankt sowohl bei Fonds
= deutscher und 6sterreichischer
= Asset-Manager. Wobei
o 200 festzuhalten ist, dass
o Osterreichische Fonds neben
E/LJ) einem hdheren
150 durchschnittlichen ESG-Score
’ auch eine geringere
Schwankungsbreite aufweisen.
1,00 K J
0,50
0,00

Deutschland Osterreich

Schwankungsbreite nach Sitz der Kapitalanlagegesellschaft
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VERTEILUNGSFUNKTION ESG-SCORES NACH SITZ DER KAG




RELEVANTE
EINZELKRITERIEN

Key Learning #3




Vergleich Fondskategorien nach Einzelkriterien
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ESG Score (0 schlecht bis 10 gut)
o1

4
3
2
1
O .
Grune Bildung & Freivon Kohle  Freivon Ol & Frei von Freivon Waffen  Artenschutz Kinderarbeit
Technologien Gesundheit Gas Atomenergie

MW Artikel 6 MW Artikel 8 ®MW Artikel 9 mMW Uz49

ESG-Scores nach einzelnen Fondskategorien

Indigene Rechte Gleichstellung
von Frauen

/ Kernaussage \

Umweltzeichenfonds weisen bei
sechs von 10 Kriterien das beste
Ergebnis und in den restlichen
Bereichen sehr gute Ergebnisse
auf. Prinzipiell ist auch
festzuhalten, dass die ESG-
Scores von Artikel 6 Fonds auf
Artikel 8 und 9 Fonds ansteigen.

\_ !




Osterreich vs Deutschland

10
9
8 / \
Kernaussage
> 7 Abgesehen von einem Kriterium
- weisen Fonds Osterreichischer
= B Kapitalanlagegesellschaften ein
= BB | pesseres Ergebnis auf als ihre
ol BEEEE | deutschen Pendants. Es ist auch
%(3 5 eine deutliche Divergenz bei der
o Beurteilung der Nachhaltigkeits-
0 4 f— gute zu attestieren. Tendenziell
S werden Negativkriterien wie z.B.
N Frei von Waffen starker
@) . .
an 3 adressiert. Das liegt vor allem
daran, dass diese schon langer
5 im Fokus liegen. Positive Kriterien
(Impact) wie z.B. Bildung und

Gesundheit stehen eher erst am
1 wfang. /

Grune Bildung & Freivon Kohle  Freivon Ol & Freivon Freivon Waffen  Artenschutz Kinderarbeit Indigene Rechte Gleichstellung
Technologien Gesundheit Gas Atomenergie von Frauen

—e— MW Deutschland =—e=MW Osterreich

ESG-Scores nach Sitz der Kapitalanlagegesellschaft



NACHHALTIGKEIT UND
FONDSGROSSE

Key Learning #4




Darstellung der Verteilung der ESG-Scores nach FondsgréRe 2D Verteilungsdichte; SFDR 8
2D Verteilungsdichte; SFDR 6
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Verteilung ESG-Scores nach Fondsgrolde
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FondsgroRe hat keinen
wesentlichen Einfluss auf das
ESG-Scoring. Das betrifft sowohl
die SFDR-Segmente Artikel 6,
Artikel 8 und Artikel 9 als auch
Fonds, die das Kriterienset des
Osterreichischen
Umweltzeichens (UZ49)
einhalten.
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TOP-10 RISIKEN:
WARUM NACHHALTIGKEIT?

Key Learning #5
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Nachhaltigkeit ist in der breiten
el Climate action failure 6th Infectious diseases Offentlichkeit angekommen. Im
Rahmen des Global Risks
Reports des Wetwirtschafts-

ZUCHl Extreme weather 7th Human environmental damage forums befindet sich lediglich ein
klassisches 6konomisches
Thema unter den Top-10 Risiken
wieder. Die Risiken werden
hinsichtlich deren Impact und
4th Social cohesion erosion oth Debt crises deren Eintrittswahrscheinlichkeit
beurteilt. Die EU hat sich das Ziel
gesetzt, die Finanzstrome in eine
nachhaltige Richtung zu lenken
und hat dafur den EU

KAktionsplan verabschiedet. /

Il Economic M Environmental Wl Geopolitical Wl Societal [l Technological

3rd Biodiversity loss 8th Natural resource crises

5th Livelihood crises 10th Geoeconomic confrontation

Top-Risiken auf globaler Ebene in den nachsten 10 Jahren



KEY LEARNINGS

Studie




Key-Learning 1: Nachhaltigkeitsgute und SFDR

v" NachhaltigkeitsgUte steigt von Art. 6 auf Art. 8 und 9 an; UZ49 Fonds bestes Ergebnis
v' Art.8 ist kein Labeling = groBBe Schwankungsbreite bei den Ergebnissen

Key-Learning 2: Landervergleich

v Osterreich hat hdheren durchschnittlichen ESG-Score als Deutschland und eine geringere Streuung bei den Ergebnissen
zwischen dem Top/Worst Dezil

Key-Learning 3: Relevante Einzelindikatoren

v Umweltzeichenfonds bei sechs von zehn Kriterien bestes Ergebnis
v Ergebnis steigt von Art. 6 auf Art. 8 und 9 an
v Osterreich hdhere NachhaltigkeitsgUte als Deutschland in nahezu allen Kriterien

v" Negativkriterien erzielen ein besseres Ergebnis als Positivkriterien (Impact)

Key-Learning 4: FondsgroBe und Nachhaltigkeit

v" Keine Ruckschliisse von FondsgroRe auf NachhaltigkeitsgUte

Key-Learning 5: Top-10 Risiken: Warum Nachhaltigkeit?

v' Acht der Top-10 Risiken aus dem Nachhaltigkeitsbereich, nur eines aus dem klassischen Wirtschaftsbereich (WEF)
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DISCLAIMER

Urheberrechtshinweis

Die Texte auf dieser Présentation sowie die Gestaltung der Seiten sind urheberrechtlich geschuitzt. Alle Rechte,
insbesondere das Recht der Vervielfaltigung und der Verbreitung sowie der Ubersetzung sind vorbehalten. Kein Tell
dieser Prasentation darf in irgendeiner Form in welchem Verfahren auch immer ohne schriftliche Genehmigung der
Obergantschnig Financial Strategies GmbH reproduziert oder unter Verwendung elektronischer Systeme gespeichert,
bearbeitet, vervielfaltigt, verbreitet oder sonst genutzt werden. Die Verwendung zum personlichen, privaten und nicht-
kommerziellen Gebrauch ist jedoch gestattet.

Haftungsausschluss

Die in dieser Prasentation bereitgestellten Informationen wurden sorgfaltig uberpruft. Jedoch kann keine Haftung dafur
ubernommen werden, dass alle Angaben zu jeder Zeit vollstandig, richtig und in letzter Aktualitat dargestellt sind.

Soweit in den Texten geschlechtsspezifische Bezeichnungen verwendet werden, betreffen diese Frauen und Manner
gleichermal3en.
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