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EXECUTIVE SUMMARY

Mit bald eintretender Berichtspflicht ist die Umsetzung der Corporate

TECHNISCﬂE
UNIVERSTAT Analyse: Vorbereitet auf die CSRD?

Sustainability Reporting Directive (CSRD) bei vielen Unternehmen bereits
in vollem Gange. Die Wesentlichkeitsanalyse gilt dabei als das Herzstiick
der zukiinftigen Berichterstattung, denn aus ihr ergeben sich die
geforderten Angaben.

Doch wie vorbereitet sind dsterreichische
Unternehmen auf die neuen Berichtspflichten?

Diese Studie gleicht die Berichtserstattung der ATX-
Prime-Unternehmen zur Wesentlichkeitsanalyse im
Geschaftsjahr 2023 mit den neuen Anforderungen laut
European Sustainability Reporting Standards (ESRS) ab.

Trotz grofRRer Unterschiede zwischen den
Unternehmen zeigt sich, dass selbst die Unternehmen
mit den besten Ergebnissen im Vergleich nur etwa 50%
der Offenlegungsanforderungen erfiillen, die ab dem
Geschaftsjahr 2024 zu beachten sind.

Die untersuchten Unternehmen decken zwischen 4 % und 52 % der analysierten Datenpunkte zur
Wesentlichkeitsanalyse ab. Dadurch ergibt sich das Chancenpotential der ESRS: Sie werden Vollstandigkeit,
Vergleichbarkeit und letztlich auch Verlasslichkeit der vorgelegten Berichte maf3geblich steigern kénnen.

Um die Anforderungen von CSRD und ESRS gut umzusetzen, braucht es allerdings offensichtlich noch einige
Anstrengungen in den Unternehmen. Die Ergebnisse der vorliegenden Studie zeigen hierfir mogliche
Schwerpunkt-Bereiche auf. Besonders wichtig ist es, die Perspektiven der Stakeholder:innen in die
Geschaftsstrategie zu integrieren und datenbasierte Ansatze zu nutzen. Dafir sind Investitionen in die richtigen
Ressourcen unverzichtbar und sollten zeitnahe von den leitenden Personen in Unternehmen getétigt werden.
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1. STUDIENHINTERGRUNDE

1.1Die neue europaische Nachhaltigkeitsherichterstattung

Europdaische Unternehmen sehen sich seit einigen Jahren mit zunehmend steigenden Anspriichen an ihre
Nachhaltigkeitstransparenz konfrontiert. Erklartes Ziel der europaischen Gesetzgebung ist es, finanzielle
und so genannte nichtfinanzielle Erfolgsmafistébe ,auf Augenhdhe” zu implementieren — der
langfristige Erfolg eines Unternehmens soll nicht nur aus einer kurzfristigen Kapitalgeber:innen-
Perspektive beurteilt werden, sondern vielmehr langfristigere Interessen von Stakeholder:innen
angemessen bericksichtigen.t

Schon seit 2017 sind europaische Unternehmen verpflichtet, einmal jahrlich bislang so genannte
zhichtfinanzielle Berichterstattungen” vorzulegen. Die Grundlage dafur schaffte die 2014 verabschiedete
Non-Financial Reporting Directive (NFRD) — in Osterreich durch das Nachhaltigkeits- und
Diversitatsverbesserungsgesetz (NaDiVeG) 2016 umgesetzt —, die erstmals EU-weit harmonisierte
Berichtspflichten zu definierten Nachhaltigkeitsaspekten vorsah. Diese Richtlinie war im Rickblick
betrachtet jedoch nicht in der Lage, die an sie gerichteten Erwartungen zu erfiillen: Zu den Kritikpunkten
zéhlen die Vollstandigkeit, Verlasslichkeit und Vergleichbarkeit der ermittelten Informationen. Der starke
Fokus auf die Perspektive der Kapitalgeber:innen fuhrte auRerdem dazu, dass die Interessen einer Vielzahl
an Stakeholder:innen nicht angemessen adressiert werden konnten. Damit wurde recht bald offensichtlich,
dass der relevante Normenrahmen einer dringenden Uberarbeitung bedarf.?

Diese Entwicklung hin zu einer erweiterten Nachhaltigkeitstransparenz ist nicht auf die EU beschrénkt;
auch in anderen Rechtsordnungen ist Vergleichbares zu beobachten. Beispielsweise hat die US-
amerikanische Wertpapieraufsichtsbehérde Anfang 2024 Vorgaben flr eine erweiterte
Nachhaltigkeitsberichterstattung fiir gelistete Unternehmen verdffentlicht und auch in China wird gerade an
weithin anwendbaren Berichtsvorgaben gearbeitet.

Dieser Bedeutungsgewinn der Nachhaltigkeitsberichterstattung ist vor dem Hintergrund des Konzeptes von
Sustainable Finance zu sehen — und dessen Durchbruch im Zusammenhang mit der Pariser
Klimakonferenz aus dem Jahr 2015. Damals haben politische Entscheidungstrager:innen die Notwendigkeit
erkannt, das Potential globaler Wirtschaftsakteure zu nitzen, um Probleme wie die Klima- und
Biodiversitatskrise zu adressieren und dartiber hinaus zur Erreichung der Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (auch bekannt als Sustainable Development Goals, SDGS)
beizutragen.

Was auch Interessen an einer langfristigen Schaffung von finanziellem Unternehmenswert fiir die besagten Kapitalgeber umfasst, im
Kontrast zum oft kritisierten ,,Shorttermism*“ kurzfristiger Renditeorientierung.

2Vgl. EU-Kommission, Summary Report of the Public Consultation on the Review of the Non-Financial Reporting Directive, 20 February 2020
- 11 June 2020, Ref. Ares(2020)3997889, 29/07/2020.

3Vgl. Sustainable-Finance-Beirat der deutschen Bundesregierung, Abschlussbericht ,Shifting the Trillions* (2021):
https://sustainable-finance-beirat.de/wp-content/uploads/2021/02/210224 SFB_-Abschlussbericht-2021.pdf.
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Konkreten Niederschlag fand dies zunéchst im Aktionsplan zur ,Finanzierung nachhaltigen Wachstums* im
Jahr 2018, auf dem der im Dezember 2019 verabschiedete ,Green Deal“ der damals neu bestellten EU-
Kommission um Ursula von der Leyen ful3te.

Wesentliches Element dieser Verlautbarungen waren neue Transparenzpflichten, die der
Verwirklichung von Sustainable Finance zutragen sollten. Die Taxonomie-VO, die Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR) und die Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD): diese Stellen
die Grundsteine fir die Regulierungen dar, die heute von so zentraler Bedeutung fiir viele Unternehmen
(tiber den EU-Raum hinaus) sind.

Das ist etwas, das die NFRD wegen ihrer Defizite bisher nicht zu tun vermochte. Unternehmen sollen ihr
zufolge in einem bisher nicht dagewesenen Mal3e zu einer Rechenschaft Uiber ihre Konzepte, Ziele und
MalRnahmen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (engl.: Environmental, Social &
Governance, ESG) verpflichtet werden.

Nachhaltigkeitsinformationen sollen einerseits aufzeigen, wie sich ein Unternehmen wesentlich auf
Nachhaltigkeitsaspekte in seinem Umfeld auswirkt. Ebenso darzustellen ist andererseits, wie diese
Nachhaltigkeitsaspekte Uber den Zeitverlauf fir den (finanziellen) Unternehmenswert von Bedeutung sind.

1.2 Die Wesentlichkeitsanalyse als ,Herzstiick” der Berichtspflichten

Die Wesentlichkeitsanalyse gilt als das ,Herzstlick" der europaischen Nachhaltigkeitsberichterstattung.
Es handelt sich hierbei um den Prozess, der vorgelagert der Berichtserstellung durchzufiihren ist, um jene
Inhalte zu ermitteln, die gegeniiber den Stakeholder:innen des Unternehmens offenzulegen sind. Die
ESRS enthalten nur eine geringe Zahl an Angabepflichten, die von allen Anwender:innen zu befolgen sind.
Der grofdte Teil der Angabepflichten ist davon abhangig, dass der zugrundeliegende
Nachhaltigkeitsaspekt als wesentlich beurteilt wird.

4 Siehe hierfur Lanfermann/Baumdiller, Die Endfassung der Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), Der Betrieb 2022, 2745.
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Auswirkungen (engl.: Impacts) meinen die Einflisse eines Unternehmens auf Umwelt, Mensch und
Gesellschaft. Sie kénnen positiv oder negativ sein und sowohl durch den eigenen Betrieb als auch im
Rahmen der vor- und nachgelagerten Wertschopfungskettenaktivitaten auftreten. Da es um die Effekte
nach aul3en geht, wird diese Perspektive “inside-out” genannt.

Risiken und Chancen (engl.: Risks und Opportunities) beziehen sich hingegen darauf, wie &uRere
Veranderungen das Unternehmen und seine finanzielle Lage beeinflussen. So kénnen externe physische
sowie regulatorische Einflisse im Bereich der Nachhaltigkeit zu Kosten fiihren, aber auch neue finanzielle
Vorteile ermdglichen. Diese Dimension wird daher auch “outside-in” bezeichnet. Der genaue Wortlaut der
Definitionen fiir Auswirkungen, Risiken und Chancen findet sich in der nfobox 1.

Tatsdchliche und mégliche
positive Auswirkungen,
2.B. wissenschaftsbasierter,

unternehmerischer Klimaschutz

NACHHALTIGKEITS-
» UNTERNEHMEN ASPETE

Finanzielle Chancen fiir das
Unternehmen z.B. neue
Geschaftsmdoglichkeiten
aufgrund der Klimakrise
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Auswirkungen, Risiken und Chancen missen mit Nachhaltigkeitsaspekten im Sinne der ESRS in
Verbindung stehen, um berichtspflichtig zu sein. Diese werden in der CSRD definiert und in ESRS 1 weiter
erlautert. ESRS 1.AR 16 enthdlt einen Katalog an Mindestaspekten, die von jedem berichtspflichtigen
Unternehmen beriicksichtigt werden missen. Jener Katalog wird auch ,Long List* genannt und umfasst die
Bereiche Umwelt, Soziales und Governance. Dabei werden viele verschiedene Themenbereiche von
Energie und Luftverschmutzung tber Arbeitsbedingungen der Arbeitskrafte des Unternehmens bis hin zu
Korruption und Bestechung abgedeckt.

Die Wesentlichkeitsanalyse wird als dreistufiger Prozess beschrieben, der einen iterativen Charakter hat.

In einem ersten Schritt muss ein Verstandnis fur das Unternehmen und seinen Kontext geschaffen
werden. Ansatzpunkt sind dabei das Geschéftsmodell, die Strategie und die Stakeholder:innen. Die
Betrachtung hat dabei Giber die eigene Geschéftstatigkeit hinauszugehen und die Wertschépfungskette
mit zu umfassen. Die Wechselbeziehungen zu Nachhaltigkeitsaspekten sollen dabei mdglichst
ganzheitlich erfasst werden.

Auf dieser Grundlage ist als zweiter Schritt eine Liste an Auswirkungen, mit denen ein Unternehmen
verbunden ist, und der Risiken und Chancen, die ein Unternehmen treffen kénnen, zu erstellen. Dies wird
als ,short list* bezeichnet und stellt jene Auswirkungen, Risiken und Chancen dar, die fur ein Unternehmen
wesentlich sein kénnen.

Ob dies aber wirklich der Fall ist, muss in einem dritten und letzten Schritt bewertet werden. Die Kriterien
zur Bewertung der Wesentlichkeit werden von ESRS 1 festgelegt. Es sei dabei darauf zu achten, dass
eine Brutto-Bewertung stattfindet siche Infobox 2.

5 Delegierte Verordnung (EU) 2023/2772 der Kommission vom 31. Juli 2023 zur Erganzung der Richtlinie 2013/34/EU des Européaischen
Parlaments und des Rates durch Standards fiir die Nachhaltigkeitsberichterstattung, Anhang Il - Abkiirzungen und Glossar. Fir die
vorliegende Studie wird die Uberarbeitete deutsche Fassung der ESRS verwendet, die am 9.8.2024 im Amtsblatt der EU veroffentlicht wurde.
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1 DEN KONTEXT VERSTEHEN

« Aktivitaten und Geschaftsbeziehungen

* Andere Kontextinformationen

+ Verstandnis fiir die betroffenen
Stakeholder:innen

= ’ WESENTLICHKEIT DER AUSWIRKUNGEN,
RISIKEN UND CHANCEN BEWERTEN UND FESTLEGEN

* Bewertung
« Zusammenfuhr onisse sentlichkeitsanalyse

Abbildung 2: Ablauf des dreistufigen Wesentlichkeitsprozesses, Quelle: basierend auf EFRAG IG 1.66.
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Der ESRS 1 lasst betrachtlichen Ermessensspielraum. Dies ist notig, um der Vielfalt an Ausgangslagen
von Unternehmen, die in den Anwendungsbereich der neuen européischen
Nachhaltigkeitsberichterstattung fallen, Rechnung zu tragen. Hinzu kommt, dass bisher oftmals auch
wissenschaftlich fundierte Methoden und Ahnliches fehlen, noch nicht ausgereift oder den Unternehmen
nicht bekannt sind, um Vorgaben Uber Analysen zu gewissen Nachhaltigkeitsbereichen durchzufihren.
Daher sind Unternehmen bei der Messung ihrer Auswirkungen zumeist sehr frei; beispielsweise kénnen
angewandte Skalen und Schwellenwerte selbst festgelegt werden.

Auch kommen haufig qualitative Bewertung im Rahmen von Schéatzverfahren (z.B. durch
Expert:innenbefragungen) zum Einsatz. Dies beeintrachtigt allerdings die Vergleichbarkeit der mit der
Wesentlichkeitsanalyse erzielten Ergebnisse. Zielfuhrend ist demgegenuber ein datenbasierter Zugang,
der auf anerkannten methodischen Standards bzw. Rahmenwerken basiert und auf Konzepte wie jenes der
planetaren Grenzen Bezug nimmt.

ESRS 1.22 definiert sie als ,Personen oder Gruppen, die das Unternehmen beeinflussen oder von ihm
beeinflusst werden konnen.” Dies geht weit Uber den Kreis der Kapitalgeber:innen und @hnlicher Gruppen
hinaus. Mit den von den Auswirkungen des Unternehmens ,betroffenen Interessentrager:innen” soll im
Dialog ein Verstandnis daflir erworben werden, an welchen Stellen der Wertschépfungskette welche
Auswirkungen verursacht werden. So vielfaltig diese mdglichen Auswirkungen sind, so unterschiedlich sind
im Regelfall die relevanten Gruppen von Stakeholder:innen. Entsprechend sind differenzierte
Austauschformate zu entwickeln.

Neben internen Stakeholder:innen wie beispielsweise Mitarbeitenden oder Geschéftsfiilhrung miissen
auch externe Gruppen, wie Lieferant:innen, Kund:innen aber auch die stille Stakeholderin Natur befragt
werden. Um die Natur als solches einzubeziehen, sollten als Anndherung Umweltdaten herangezogen
werden. Zusatzlich kénnen Einschatzungen von Wissenschaftler:innen mit passenden Fachgebieten oder
von Expert:innen aus Umweltorganisationen eingeholt werden.

Sie erfordert vielmehr eine tiefgreifende Integration in das Risikomanagement eines Unternehmens —
sowie die Entwicklung eines neuen Prozesses der , Sustainability Due Diligence”. Diese muss die
Auswirkungen eines Unternehmens einer ebensolchen laufenden Steuerung unterwerfen, wie sie in vielen
Unternehmen schon lange fur finanzielle Risiken und Chancen etabliert ist.

Damit geht der Bedarf nach einem Wandel innerhalb der Organisation einher —indem
Verantwortlichkeiten neu definiert, Ziele nach vielféltigeren Erfolgsmafstdben formuliert und die
Stakeholder:innen-Sichtweisen starker in Unternehmensfiihrung und -aufsicht integriert werden.
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KONTINUIERLICHER SUSTAINABILITY
DUE DILIGENCE-PROZESS
notwendige Laufendes Stakeholder Engagement

Voraussetzung und

normatives Leitbild als Schlusselelement aller Phasen

der Sustainability Due Diligence

stellt Informationsgrundlage dar

Durchfiihrung einer
Wesentlichkeitsanalyse

bestimmt den Inhalt
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Nachhaltigkeitsberichterstattung

gem. CSRD

bewirkt schlussendlich

JassaqgJan pun Sunuylay 18en

Anpassungen in Governance,
Strategie und Geschaftsmodell

1.3 Die Wesentlichkeitsanalyse als Gegenstand der Nachhaltigkeitsherichterstattung

In Anbetracht der zentralen Bedeutung, welche der Wesentlichkeitsanalyse fiir die Nachhaltigkeits-
berichterstattung gemafll CSRD/ESRS zukommit, ist es flr die Adressat:innen dieser Berichterstattung
wichtig, ein Verstandnis fur die Durchflihrung dieses Prozesses zu erlangen. Dies umso mehr, da
Unternehmen bei der Gestaltung des Prozesses weitereichende Ermessensspielrdume besitzen (zur
Gestaltung des Stakeholder:innen-Dialogs, zu Gewichtungen und Skalen etc.).
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Besonders stechen folgende Angabepflichten hervor:

ESRS 2 SBM-2 (,Interessen und Standpunkte der Interessentrager”) fordert Unternehmen dazu auf, den
laufenden Austausch mit ihren Stakeholder:innen darzustellen. Dies ist nicht auf die Durchfiihrung der
Wesentlichkeitsanalyse beschrankt, sondern im Sinne der grundlegenden Sustainability Due Diligence als
fortlaufend zu verstehen.

ESRS 2 SBM-3 (,Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen und ihr Zusammenspiel mit Strategie
und Geschéaftsmodell*) fordert eine ausfiihrliche Darstellung der Auswirkungen, Risiken und Chancen, die
ein Unternehmen in seiner Wesentlichkeitsanalyse identifiziert hat. Dabei soll im Besonderen auch
dargelegt werden, wie diese mit der Strategie und dem Geschéaftsmodell zusammenhangen — und welche
Schlussfolgerungen das Unternehmen zieht, um seine Wirtschaftstatigkeiten weiterzuentwickeln.

ESRS 2 IRO-1 (,Beschreibung des Verfahrens zur Ermittlung und Bewertung der wesentlichen
Auswirkungen, Risiken und Chancen*) fordert schlie3lich die Darstellung des Prozesses der
Wesentlichkeitsanalyse. Dabei stehen die drei in Kapitel 1.2 angefuhrten Prozessschritte im Fokus.

Die Umweltstandards der ESRS sowie der ESRS G1 zur Governance enthalten die erganzende
Angabepflicht “im Zusammenhang mit dem ESRS 2 IRO-1", welche die spezielle Offenlegungen zum
Wesentlichkeitsprozess bezogen auf den thematischen Standard fordert. So werden im ESRS E1 zum
Klimawandel beispielweise genauere Informationen zur Szenarioanalyse von physischen und
transitorischen Klimarisiken abgefragt. Dies soll einerseits den Tiefgang der Darstellungen verbessern und
andererseits auch implizite Vorgaben zu wichtigen Analysen geben, die in der Wesentlichkeitsanalyse zum
jeweiligen Nachhaltigkeitsaspekt angestellt werden sollen.

Weitere relevante Angabepflichten sind etwa ESRS 2 IRO-2, der im Kern insbesondere tabellarische
Aufstellungen der in Folge der Wesentlichkeitsanalyse getatigten Angaben erfordert. ESRS 2 SBM-1
schafft die Grundlage fur die Darstellungen zum Kontext (Phase 1 im Prozess der Wesentlichkeitsanalyse),
indem Geschéaftsmodell und Strategie des Unternehmens dargelegt werden missen. Der gesamte
Angabebereich GOV widmet sich Aspekten wie der Einbindung von Unternehmensfiihrung und -aufsicht in
die Nachhaltigkeitsberichterstattung sowie die Implementierung geeigneter Prozesskontrollen fir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung.

"
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ESRS 1 ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN, U.A. FUR DIE DOPPELTE WESENTLICHKEIT

ESRS 2 IR0-1

ESRS E1im Zusammenhang

Beschreibung des Verfahrens .
der Wesentlichkeitsanalyse mit ESRS 2 IR0-1

ESRS 2 SBM-2

Interessen und Standpunkte
der Interessentrdger

ESRS 2 SBM-3

Wesentliche Auswirkungen,
Risiken und Chancen

zentral

spezifische Offenlegungen zum
Wesentlichkeitsprozess fur einzelne Standards

Beschreibung des Verfahrens
zur Wesentlichkeit fir den
Klimawandel

ESRS E2 im Zusammenhang
mit ESRS 2 IR0-1

Beschreibung des Verfahrens
zur Wesentlichkeit flr
Umweltverschmutzung

ESRS E3 im Zusammenhang mit ESRS 2 IR0-1

Beschreibung des Verfahrens zur
Wesentlichkeit flr Wasser- und
Meeresressourcen

ESRS E4 im Zusammenhang mit ESRS 2 IR0-1
Beschreibung des Verfahrens zur
Wesentlichkeit fiir Biologische Vielfalt und
Okosysteme

ESRS E5 im Zusammenhang mit ESRS 2 IR0-1

Beschreibung des Verfahrens zur
Wesentlichkeit fir Ressourcennutzung und
Kreislaufwirtschaft

ESRS 61im Zusammenhang mit ESRS 2 IR0-1

Beschreibung des Verfahrens zur
Wesentlichkeit fur Unternehmensfihrung

Analyse: Vorbereitet auf die CSRD?
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2. ZIELSETZUNG DER STUDIE UND METHODE

2.1 Zielsetzung

Ziel der Studie ist es, einen aussagekraftigen Uberblick tiber die bisherige Praxis der
Wesentlichkeitsanalyse dsterreichischer Unternehmen zu geben. Diese wird vor dem Hintergrund der
zukunftigen Berichtspflichten gemal CSRD/ESRS evaluiert, um zugleich Entwicklungsfelder aufzuzeigen.

Da sich die Analyse auf die bisher verdffentlichten nichtfinanziellen Berichterstattungen der
untersuchten Unternehmen bezieht, steht zunéchst die Berichtspraxis zur Wesentlichkeitsanalyse im
Fokus. Sofern aus der Berichterstattung Riickschliisse auf die inhaltliche Durchfuihrung der
Wesentlichkeitsanalyse mdglich sind, werden jedoch auch diese in die Analyse einbezogen und bewertet.

Es ist dabei festzuhalten, dass die vorliegende Studie Berichte analysiert, die auf Grundlage der bisher
geltenden Rechtsgrundlage erstellt wurden, und diese mit zukinftigen Berichtsvorgaben bewertet.
Daher kann keine Aussage Uber die Normenkonformitat der bisherigen nichtfinanziellen
Berichterstattungen mit CSRD und ESRS abgeleitet werden.

6 Weitere Berichtspflichten betreffen unter anderem kapitalmarktorientierte kleine und mittelgroRe Unternehmen sowie bestimmte
Unternehmen aus Drittstaaten. Siehe dazu Lanfermann/Baumdller, Der Anwendungsbereich der Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD): Detailregelungen und Zweifelsfragen, Zeitschrift fur internationale Rechnungslegung 2023, 89.

13
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2.2 Stichprobe

Ausgangspunkt waren alle Unternehmen, die per 1.07.2024 an der Wiener Bérse im ATX-Prime gelistet
waren.” Diese fallen grundsatzlich in den Anwendungsbereich des NaDiVeG, soweit die weiteren im Gesetz
formulierten GroRenkriterien erfilllt werden . Sie gehoren zur ersten Gruppe der
berichtspflichtigen Unternehmen nach CSRD, welche die ESRS fiir ihre neuen Nachhaltigkeitsberichte
bereits ab dem Geschaftsjahr 2024 anzuwenden haben. Dartber hinaus ist davon auszugehen, dass diese
gelisteten Unternehmen gegenwartig auch aufgrund der schon zuvor gesammelten Erfahrungen in der
Berichterstattung gemafl NFRD die am weitesten entwickelte Nachhaltigkeitsberichterstattung
Osterreichischer Unternehmen vorweisen kdnnen. Die Zahl der relevanten Unternehmen belief sich zum
Stichtag somit auf 42.

Nicht berticksichtigt wurden in weiterer Folge die freiwilligen Berichterstattungen von drei Unternehmen,
obwohl sie sich zumindest zum Teil an den gesetzlichen Vorgaben des NaDiVeG orientierten: Marinomed,
UBM und Warimpex. Ebenso nicht berlicksichtigt wurde die erst 2023 gegriindete Eurotelesites (die damit
noch keiner Berichtspflicht unterlag) sowie die RHI Magnesita, die wegen ihrer Notierung bei der Erstellung
der verpflichtenden nichtfinanziellen Berichterstattung auslandisches Recht anzuwenden hatte.

Im Ergebnis verblieben so 37 zu analysierende Unternehmensberichte. Das sind nach aktuellen
Schéatzungen knapp unter 50% aller dsterreichischen Unternehmen, die in den Anwendungsbereich
des NaDiVeG fallen und auf dieser Grundlage verpflichtend eine nichtfinanzielle Berichterstattung fiir das
vergangene Geschaftsjahr aufzustellen hatten.®

Diese waren teilweise als nichtfinanzielle Erklarungen im Lagebericht enthalten — wie kiinftig von den
ESRS vorgeschrieben — oder lagen in Form eines gesonderten Nachhaltigkeitsberichtes vor. Ergéanzende
Publikationen wie etwa zusétzliche Nachhaltigkeitsberichte oder Informationen, die tber die Homepage
zuganglich waren, wurden grundsatzlich nicht in den Analysen berucksichtigt — auf3er eine analysierte
nichtfinanzielle Berichterstattung enthielt einen konkreten Verweis auf bestimmte Inhalte in solchen
erganzenden Publikationen.

Analysiert wurden auch die konsolidierten nichtfinanziellen Berichterstattungen der Unternehmen im
Sample. Sofern eine gesonderte Berichtspflicht fir das Konzernmutterunternehmen bestand, wurden deren
Angaben nur dann bericksichtigt, wenn sie in die konsolidierte Berichterstattung im Rahmen einer
zusammengefassten nichtfinanziellen Berichterstattung integriert wurden.

" Der Bezug erfolgte tiber die Homepage der Wiener Borse, gegenwartig abrufbar unter https://www.wienerborse.at/indizes/aktuelle-
indexwerte/zusammensetzung/?1SIN=AT0000999925&ID NOTATION=4558546&cHash=8ba24e1094e59e23d29397e8b4c477c9.

8 Siehe zu dieser Schatzung Baumdiller, Von der nichtfinanziellen Berichterstattung zur neuen europaischen Nachhaltigkeitsberichterstattung
(2023) 18.
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2.3 Analysekriterien

Um die Analyse zu operationalisieren, wurde auf die Anforderungen der ESRS in puncto Wesentlichkeits-
analyse zurtickgegriffen. Die grundlegenden Prinzipien zur Erstellung einer Wesentlichkeitsanalyse
inklusive des Grundsatzes der doppelten Wesentlichkeit finden sich in ESRS 1. Die Information, welche
Angaben zum Wesentlichkeitsprozess und den Ergebnissen offenzulegen sind, befinden sich hingegen im
ESRS 2. Wichtige Ergénzungen sind dartiber hinaus den themenbezogenen ESRS zu entnehmen.

Der Analysekatalog basierte auf den Datenpunkten der einschlagigen Angabepflichten gemaR ESRS.
Dabei wurde auf die Aufstellung der Implementation Guidance 3 der EFRAG® zuriickgegriffen, die Ende
Mai 2024 veroffentlicht wurde. Samtliche Datenpunkte zu folgenden Angabepflichten wurden der
Untersuchung zugrunde gelegt:

e ESRS 2 SBM-2 (,Interessen und Standpunkte der Interessentrager”)

e ESRS 2 SBM-3 (,Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen und ihr Zusammenspiel mit
Strategie und Geschéaftsmodell”)

e ESRS 2 IRO-1 (,Beschreibung des Verfahrens zur Ermittlung und Bewertung der wesentlichen
Auswirkungen, Risiken und Chancen®)

Zusatzlich wurde ein Analyseschwerpunkt erganzt, indem fir die beiden themenbezogenen ESRS E1
und E4 ebenso die Datenpunkte der jeweiligen Angabepflicht in Zusammenhang mit ESRS 2 IRO-1 in
den Analyseraster integriert wurden.

9EFRAG Implementation Guidance 3 — List of ESRS Data Points:
https://efrag.sharefile.com/share/view/s6e410fb208aa4685bf9c482ee405f48d/foa75419-44c9-4081-85a5-43217a6€8732.
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E RS 1 ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN, U.A. FUR DIE DOPPELTE WESENTLICHKEIT

ESRS 2 IR0-1 ESRS E1im Zusammenhang
mit ESRS 2 IR0-1

ESRS 2 SBM-2 ESRS 2 IR0-2

ESRS 2 SBM-1

ESRS E2 im Zusammenhang
ESRS 2 SBM-3 mit ESRS 2 IR0-1

ESRS E3 im Zusammenhang
mit ESRS 2

ESRS E4 im Zusammenhang
mit ESRS 2 IR0-1

ESRS E5 im Zusammenhang
mit ESRS 2 [R0-1

ESRS 671im Zusammenhang

it ESS 2D

Nicht analysierte Angabepflichten

Im Ergebnis verblieben 71 Datenpunkte, die fiir jede der untersuchten nichtfinanziellen Berichterstattungen
ausgewertet wurden.® Erganzt wurden diese um acht weitere studienspezifische Datenpunkte, die zumeist
im Zusammenhang mit spezifischen Anforderungen des ESRS 1 standen und gesonderte Betrachtung
finden sollten.

2.4 Datenauswertung

Die Analysekriterien, die der Studie zugrunde legen, wurden nach einer bindren Logik bewertet: ,erflllt im
Sinne des einschlagigen ESRS" oder ,nicht erflillt“. Die nichtfinanziellen Berichterstattungen im Sample der
Studie wurden im Projektteam aufgeteilt und von den Teammitgliedern einzeln ausgewertet. Zweifelsfragen
zur Interpretation eines Datenpunktes oder zur Beurteilung einer dazu vorliegenden Berichterstattung
wurden dokumentiert und im Plenum beurteilt. Weiters wurden Notizen verfasst, um die
ausschlaggebenden Abwagungen hinter einer Beurteilung zu dokumentieren.

Nach Analyse samtlicher Berichte wurde das Gesamtergebnis im Team erneut reflektiert. Zur weiteren
Sicherung der Ergebnisqualitat wurden hiernach die fiinf untersuchten Angabepflichten auf die
Teammitglieder aufgeteilt, welche die Konsistenz der Auswertung Uber alle untersuchten
Unternehmensberichte hinweg analysierten und gegebenenfalls Anpassungen vornahmen.

Im Anschluss wurden Haufigkeiten der Erfiillung/Nicht-Erflllung der Angabepflicht (auf Ebene der
Datenpunkte) gebildet. Der Uberblick zeigt, dass die Unternehmen zwischen 4 % und 52 % der
analysierten Datenpunkte zur Wesentlichkeitsanalyse abdecken.

10 Diese umfassen zu einem geringen Teil auch solche Datenpunkte, die in den untersuchten Angabepflichten der ESRS als bloRe
Empfehlung (,may*) formuliert sind.
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3. ERGEBNISSE

Hinweis: Die in dieser Studie erwahnten Unternehmensbeispiele fur Offenlegungen basieren auf 6ffentlich verfligbaren
Nachhaltigkeitsinformationen. Es wurden Beispiele fir befirwortenswerte Ansétze in der Nachhaltigkeitsberichterstattung
beziglich einzelner Angabepflichten laut ESRS ausgewahlt. Die Nennung der Unternehmen bezieht sich ausschlie3lich auf
diese Angabepflichten und stellt keine Bewertung anderer Teile ihrer Berichterstattung oder ihrer Nachhaltigkeitsbemiihungen
und -ambitionen dar. Die Beispiele erheben keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit und auch nicht-hervorgehobene
Unternehmen kénnen gute Offenlegungen betrieben haben.

3.1Interessen und Standpunkte der Interessentrager

Zunéachst werden die Offenlegungen zu den Datenpunkten zu ESRS 2 SBM-2 untersucht. Die
nachfolgende Ubersicht enthélt die analysierten Datenpunkte aus EFRAG IG 3 sowie die Anzahl der
Unternehmen, bei denen eine entsprechende Offenlegung im Bericht gefunden wurde. Das Maximum an
mdglichen Offenlegungen je Datenpunkt betragt dabei 37 (entspricht der Zahl der Unternehmen im
Untersuchungssample der Studie).

ESRS25BM-245a
Description of stakeholder engagement

ESR5258M-245a
Description of key stakeholders

ESRS2SBM-245a il
Description of categories of &t s for which engagy ]

ESRS25BM-245a il
Description of how stakeholder engagement is organised

ESRS25BM245a v
Description of purpose of stakeholder engagement

ESRS25BM-245av
Description of how outcome of stakeholder engagement s taken into account

ESRS25BM-245b
Description of understanding of interests and views of key stakeholders as
they relate to undertaking's strategy and business model

ESRS25BM-245 ¢
Description of amendments to strategy and (or) business model

ESRS25BM-245¢c |
Description of how strategy and (or) business model have been amended or are
expected to be amended to address interests and views of stakeholders

ESRS2SBM-245clii
Description of any further steps that are being planned and in what timeline

ESRS2SBM-245c il
Further steps that are being planned are likely to modify relationship with
and views of stakeholders

ESRS25BM-245d

Description of how administrative, management and supervisory bodies

are informed about views and interests of affected stakeholders with regard
to sustainability-related impacts

= =
wn
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wErfillungsgrad der Offerlegungen  Max, 37

Verglichen mit den weiteren Angabepflichten, die in der vorliegenden Studie untersucht wurden, weisen
die Datenpunkte in Verbindung mit ESRS 2 SBM-2 die hachsten Erfiillungsquoten auf.
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Dies ist jedoch vor allem bei den allgemeineren Angaben zur Art der Einbeziehung der Interessen-
trager:innen unter Paragraf 45(a) der Fall, weniger in Bezug auf die Angaben, inwiefern sich diese
schlussendlich auf das Unternehmen und seine Geschéftsstrategie auswirken. Alle analysierten
Unternehmen bis auf eines legen ihren Stakeholder:innen-Dialog dar — entweder im Rahmen der
Wesentlichkeitsanalyse, gesondert davon oder beides. In fast allen untersuchten nichtfinanziellen
Berichterstattungen finden sich dariber hinaus Ausfilhrungen zu den identifizierten und eingebundenen
Interessenvertreter:innen, zum Prozess und zur Zielsetzung des Engagements (ESRS 2.45(a)i-iv). Im
Kontrast dazu werden deutlich seltener Angaben dazu gemacht, wie die aus dem Stakeholder:innen-
Engagement gewonnenen Erkenntnisse vom Unternehmen weiter geniitzt werden. Dies beginnt mit der
Information der Leitungs- und Aufsichtsorgane des Unternehmens (ESRS 2.45(d)) und wird
besonders deutlich bei Angaben dazu, wie im Geschéftsmodell und in der verfolgten Unternehmens-
strategie auf die Sichtweisen der Stakeholder:innen eingegangen wird (ESRS 2.45(b) und (c)).

Die ESRS sehen Stakeholder:innen-Management als ein Kernelement der Sustainability Due Diligence und damit
der Unternehmensfiihrung an. Hierzu wird bislang noch kein schliissiges Bild vermittelt.

Die Ergebnisse erlauben den Riickschluss, dass weiterer Entwicklungsbedarf in dieser Fiihrung notwendig
sein wird, der Gber den Rahmen der Berichterstattung hinausreicht.

Q Als ein gelungenes Beispiel zu den Angaben, die zukinftig von ESRS 2 SBM-2 gefordert sein werden,
lasst sich die nichtfinanzielle Berichterstattung der AMAG Austria Metall AG anfuhren. In dieser findet sich
ein ausfuhrliches Kapitel zum Stakeholder:innen-Management, das unter anderem in tabellarischer Form
einen Uberblick tiber Stakeholder:innengruppen, Erklarungen, wer sich hinter der jeweiligen Gruppe
verbirgt, Formate der Kommunikation und Zusammenarbeit, Frequenzen sowie eingebrachte Themen gibt.
Besonders die transparente Nennung der Themen, die durch die Stakeholder:innen eingebracht wurden,
hebt die AMAG ab, da nur wenige andere Unternehmen die Ansichten der Stakeholder:innen
(systematisch) berichten. Im Flie3text wird zudem kurz umrissen, wie die Inputs einbezogen werden. Eine
genaue Erklarung, wie sich die Interessen der Stakeholder:innen auf Strategie und Geschaftsmodell
auswirken, findet sich jedoch auch hier noch nicht.
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3.2 Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen und ihr Zusammenspiel mit Strategie und

Geschaftsmodell

Die Offenlegungen zu Datenpunkten gemaR ESRS 2 SBM-3 lauten wie folgt:

ESRS25BM-348 2
Description of material Impacts resulting from materiality assessment

ESRS25BM-348ai
Description of material risks and opportunities resulting from materiality assessment

ESRS25BM-348 b

Disdosure of current and anticipated effects of material impacts, risks and opportunities
on business model, value chain, strategy and decisi king, and how u g has
responded or plans to respond to these effects

ESRS25BM-348¢i
Disdosure of how material negative and positive impacts affect (or are likely to affect)
people or environment

ESRS2SBM-3 48 c i
Disdosure of whether and how material impacts originate from or are connected to
strategy and business model

ESRS 2 SBM-3 48 c il
Disdosure of reasonably expected time horizons of material impacts

ESRS2SBM-348 ¢ v
Disdosure of reasonably expected time horizons of material impacts

ESRS25BM-348d

Disclosure of current finandal effects of material risks and opportunities on financial
position, financial performance and cash flows and material risks and opportunities for
which there is significant risk of material adjustment with

ESRS2SBM-348 e
Disdosure of anticipated financial effects of material risks and opportunities on financial
position, financlal performance and cash flows over short-, medium- and long-term

ESRS2SBM-3481
Information about resilience of strategy and business model regarding capacity to address
materlal impacts and risks and to take advantage of material opportunities

ESRS2SBM-348g
Disclosure of changes to material impacts, risks and opportunities com pared to previous
reporting period

ESRS 25BM-3 h
Disdosure of spedfication of impacts, risks and opportunities that are covered by ESRS
Disclosure Requirements as opposed to those covered by additional entity-spedfic disclosures

e B =R =
~J
e
(]

u Erfillungsgrad der Offenlegungen Max. 37
Die vorliegende (bersicht folgt der Methode der Auswertung, wie sie oben fir ESRS 2 SBM-2 erlautert wurde.

ESRS 2 SBM-3 zielt auf eine vertiefende Darstellung der wesentlichen Auswirkungen, Risiken und
Chancen ab, mit denen sich ein Unternehmen konfrontiert sieht — und die in weiterer Folge der
Berichterstattung geméall CSRD/ESRS zugrunde liegen. Nachhaltigkeitsaspekte werden hiermit aus zwei
Perspektiven reflektiert: einerseits, inwieweit ein Unternehmen sie mit seinen Wirtschaftstéatigkeiten
beeinflusst, und andererseits, welche Geschéaftsrelevanz sie fur das Unternehmen haben. Obwohl diese
Uberlegungen schon bisher in den Wesentlichkeitsprozess einbezogen werden sollten, sind sie in den
untersuchten nichtfinanziellen Berichterstattungen kaum erwahnt.

Am héaufigsten wird auf deren Veranderung gegeniber der Vorperiode — wenn auch teilweise ohne nahere
Beschreibung dieser veranderten Auswirkungen, Risiken und Chancen — eingegangen (ESRS 2.48(Q)).
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Kaum anzutreffen sind jedoch detailliertere Beschreibungen vor allem dazu, wie diese Auswirkungen
das Unternehmensumfeld betreffen bzw. welche finanzielle Relevanz Risiken und Chancen haben. Zudem
werden die Begriffe auch nicht in allen Berichten richtig verstanden und beispielweise Auswirkungen
und Risiken verwechselt. Die oftmals fehlende Konkretheit in den Darstellungen lasst also den
Ruckschluss zu, dass Unternehmen mitunter selbst noch ihre Analysen dahingehend zu vertiefen haben.

% Als ein Beispiel, bei dem die Integration von Nachhaltigkeitsbericht und Unternehmensstrategie gut
gelungen ist, ist die Osterreichische Post AG zu nennen. Hier verdeutlicht der Bericht strukturiert, wie
Nachhaltigkeit in die Geschéfts- und Unternehmensstrategie integriert wurde, was eine Verankerung von
Nachhaltigkeit in allen operativen und strategischen Entscheidungen bedeutet. Die klare Verbindung von
Okologischen, sozialen und wirtschaftlichen Zielen mit dem Geschéaftsmodell zeigt ein tiefes Verstandnis fur
die Bedeutung nachhaltigen Handelns. Alle auf Basis dieser Integration definierten wesentlichen
Auswirkungen, Risiken und Chancen sind in tabellarischer Form detailliert beschrieben und deren
Verbindung zur Unternehmensstrategie klar dargelegt.
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3.3 Beschreibung des Verfahrens zur Ermittlung und Bewertung der wesentlichen
Auswirkungen, Risiken und Chancen

Die Offenlegungen zu Datenpunkten gemafl ESRS 2 IRO-1 erfolgten wie nachstehend abgebildet:

ESRS 2 IRD-153a
Deseription of methodologles anad assumptions applled In process to identify Impacts,
risks and opportunities

ESRS 2 IRO-1 536
Deseription of process o dentify, assess, prioritise and monltor potential and actual
impacts on people and environment, informed by due diligence process

ESRS2 IRO-1 53 b
Description of how process focuses on specific activities, business relationships,
geographles or other factors that give rise to helghtened risk of adverse impacts

ESRS 2 IRD-153bl|
Description of how process considers impacts with which undertaking is involved

ESRS 2 IRO-1 83 b il
Dascription of how process includes consultation with affected stakeholders to
understand haw they may be mpacted and with extemal experts

ESAS 2 IRO-1 63 b v
Description of how process prioritises negative iImpacts based on their relative severity
and likelihood and positive impacts based on their relative scale. scope and |ikelihood
and determines which sustainabllity matters are materia

ESAS 2 IRO-1 53¢
Description of process used to identify, assess, prioritise and monitor risks and
oppaortun ities that have or may have financial effects

ESRS 2 1RO-1 53¢ |
Description of how connections of impacts and dependencles with risks and
opportunities that may arise from those impacts and dependencies have been considered

ESRS 2 IRO-1 53¢l
Description of how likelihood, magnitude, and nature of effects of identified risks
and opportunities have been assessed

ESRS 2 IRO-1 53¢l
Description of how sustainabilty-related risks relative to other types of risks have
been prioritised

ESRS 2 IRO.1 53d
Description of dedsion-making process and related Internal control procedures

ESRS 2 IRD-1 53¢

Description of extent to which and how process to identify, assess and manage impacts
and risks I8 Integrated into overall sk management process and used to evaluate
overall risk profile and risk management processes

ESRS 2 IRO-1 531
Description of extent to which and how process to identify, assess and manage
opportunities is integrated into overall management process

ESR52 IRO-153
Description of input parameters used In process to identify, assess and manage

material impacts, risks and opportunities

ESRS 2 IRO-153h
Description of how process to identify, assess and manage impacts, risks and
opportunities has changed compared to prior reparting perlod
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s irfilungugrod dor Offeriegung  Mas, 37
e vorliegende Ubersichi folgt cer Methosde der Aunweriung. wie sie sben fir ESRS 2 SDM.2 erlhuten wirde,

ESRS 2 IRO-1 adressiert den Prozess der Wesentlichkeitsanalyse. Obwohl die Wesentlichkeitsanalyse
bereits nach dem NaDiVeG von zentraler Bedeutung fur die Festlegung der Inhalte der gesamten
Berichterstattung war, sieht dieses Gesetz keine Angabepflicht zu ihrem Prozess vor. Dies wurde haufig als
Mangel kritisiert, der das Verstéandnis fur die methodischen Grundlagen der Berichtsinhalte gravierend
beeintrachtigt. Vor diesem Hintergrund erscheint es schliissig, dass hierzu CSRD/ESRS nun ausfihrliche
Darstellungen fordern.

21



L J
X — TECHNISCIT!E
@ VEI E g U\VERSITAT Analyse: Vorbereitet auf die CSRD?
WWF

In der bisherigen Berichtspraxis ist diese Transparenz aber nur in Teilen vorhanden.

Es bestimmen vor allem allgemeine Prozessbeschreibungen die Darstellungen (ESRS 2.53(a) und (b)).
Detailinformationen zu einzelnen Prozessschritten finden sich seltener. Eine Ausnahme besteht hierbei in
den haufigen Beziigen zum Stakeholder:innen-Engagement (ESRS 2.53(b)(iii)). Vergleichsweise positiv
sticht auBerdem hervor, dass in rund 50% der untersuchten Berichte auch die verbundenen Kontroll- und
Entscheidungsfindungsprozesse behandelt werden (ESRS 2.53(d)). Wenig beschrieben werden
demgegeniber andere, methodische Details. ESRS 1 enthdlt hierzu ausfuhrliche Vorgaben, auf die auch in
der Nachhaltigkeitsberichterstattung einzugehen ist. Solche Vorgaben fehlten zwar bislang nach dem
NaDiVeG, waren aber von den Unternehmen im eigenen Ermessen festzulegen.

Eine Berichterstattung iiber methodische Entscheidungen, die gerade wegen der hohen Freiheitsgrade auf
diesem Gehiet besonders bedeutsam fiir die Nachvollziehbarkeit wre, erfolgt bisher nur sehr eingeschrankt.

I Ein gelungenes Beispiel, das sich als Referenz nutzen lasst, stellt die nichtfinanzielle Berichterstattung der
Semperit AG Holding dar. Diese enthalt eine detaillierte Darstellung des Prozesses, wie die
Wesentlichkeitsanalyse durchgefuhrt wurde: Von der Identifikation und Evaluierung der Auswirkungen,
Risiken und Chancen auf Basis des Geschéaftsprozesses, Uiber die Bewertung jener bis hin zur Freigabe
der wesentlichen Themen durch den Vorstand und Sustainability Council.

Auch die Berichterstattung von Kapsch TrafficCom AG lasst sich nennen. Diese geht unter anderem auch
ausfuhrlich auf die fur Analysezwecke festgelegten Skalen ein. Neben der Definition von Skalen zur
Bewertung der Auswirkungen, Risiken und Chancen wurde auch eine Antwortskala fur das
Stakeholder:innen-Feedback entwickelt.

Ebenfalls hervorzugheben ist die Lenzing AG, da das Unternehmen in seinem Fokuspapier zur
Wesentlichkeitsanalyse den Prozess sowohl im Flie3text als auch grafisch tbersichtlich darstellt und sich
dabei am von EFRAG empfohlenen drei-stufigen Prozess orientiert. Zusatzlich werden die Daten und
Methoden zur Bewertung, worunter im Umweltbereich auch Lebenszyklusanalysen (LCAs) fallen, sowie
Skalen und Zwischenergebnisse genannt.
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3.4 Themenspezifische Erganzungen zu Klimawandel und Biodiversitit

ESRS 2 IRO-1 zahlt zu jenen Angabepflichten im ,generellen Standard* ESRS 2, die von manchen
themenbezogenen ESRS referenziert werden. Im Sinne einer Schwerpunktsetzung wurden die
Vertiefungen zur Wesentlichkeitsanalyse im Hinblick auf zwei Nachhaltigkeitsaspekte weiter untersucht:

¢ Klimawandel (ESRS E1)
e Biodiversitat und Okosysteme (ESRS E4)

Die jeweiligen Offenlegungen zu Datenpunkten gemaf ESRS 2 IRO-1 werden nun dargestellt. Der ESRS
E1 enthalt folgende Datenpunkte zur Angabepflicht im Zusammenhang mit ESRS 2 IRO-1:

ESRSE1.IRO-1 20 a, AR 9
Description of process in relation to impacts on climate change

~

ESRSE1. IRO-120 b
Description of process in relation to dimate-related physical risks in own operations and
along value chain

ESRSEL. IRO-1 AR 11 a
Climate over short., medium. and long-term time horizons

ESRSE1.IRO-1 AR11 2
Cli over short-, med) and long-term time horizons

ESRSE1. IRD-1 AR11 b
Short., medium- and long-term thma harizons have been defined

ESRSEL.IRO-1 AR11¢
Extent to which assets and business activities may be exposed and are sensitive to
{ related hazards has be d

ESRSET. IRO-1ART1 d
Extent to which assets and business activities may be exposed and are sensitive to
Identified climate-related hazards has been assessed

ESAS £1. 1RO-1 21
Extent to which assets and business activities may be exposed and are sensitive to
Identified climate-related hazards has been assessed

ESRS E1, IRO-120 ¢
Extent to which assets and business acthvities may be axpoded and are seniitive to
identified climate-related hazards has been assessed

ESRSE1.IRO-1124a
Transition events have been short., medi and long: time horizons

ESRSEY. IRO-1 120
Undartaking has screened whether assets and business activities may be exposed to
transition events

ESRSE1.IRD-112b
Extent to which assets and business activities may be exposed and are sensitive to identified
transition events has been assessed

ESRSEV.IRO-1 12 ¢
Identification of events and of exp has been by
climate-related scenario analysis

ESRSE1. IRD-1124d

Cli over short-, medi and long-term time horizons
ESRSEY. IRD-1 21

Climate-related hazards have been ‘over short-, medium- and lang: time
harizons

ESRSEY. IRD-1 AR 15
patible with crivical climate-relsted
made in fi ial

of how dimate rios used are

Es wird in allen untersuchten nichtfinanziellen Berichterstattungen Bezug zum Nachhaltigkeitsaspekt
~Klimawandel* genommen, wenn auch in recht unterschiedlichem Umfang.
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Wie bereits mehrfach fiir die zukiinftige Berichterstattung gemaR CSRD/ESRS festgestellt, ist der
Nachhaltigkeitsaspekt , Klimawandel” nur in iuRersten Ausnahmeféllen nicht wesentlich. "

Generell lasst sich feststellen, dass - auch wenn der Klimawandel als wesentliches Thema identifiziert
wurde - nicht immer detailliertere Angaben dazu vorhanden sind, wie genau der Nachhaltigkeitsaspekt in
der Wesentlichkeitsanalyse behandelt wurde. Dort, wo sich Aussagen finden, beziehen sie sich in der
Regel auf physische Risiken. Hier liegt der Schluss nahe, dass Synergien mit den Klimarisiko- und
Vulnerabilitatsanalysen gemaR Taxonomie-VO geniitzt wurden. Uber den Einsatz von Szenarioanalysen
(ESRS E1.21) wurde aber nur in wenigen Fallen berichtet.

Deutlich weniger stark ausgepragt ist die Berichterstattung iiber Transitionsrisiken.

Diese werden von der Taxonomie-VO nicht beriicksichtigt, weswegen die Integration dieser Risiken in die
Analysen fir viele Unternehmen Neuland darstellt.

Q Hervorzuheben ist hier die Berichterstattung in den nichtfinanziellen Berichterstattungen der untersuchten
Kreditinstitute — Addiko Bank AG, BAWAG Group, Erste Group und Raiffeisen Bank International AG.
Diese weisen zum Teil unterschiedliche Schwerpunktsetzungen auf, sind allerdings ausfiihrlich gehalten
und setzen viele der zukinftig geforderten Offenlegungen bereits um. Wesentlicher Treiber dieser
erweiterten Berichterstattung im Finanzsektor sind die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben; die
Europdische Zentralbank ist hier zuvorderst mit einer Vielzahl an Aktivitdten zu nennen. Dies verdeutlicht
auch wie bedeutend die Regulatorik fir die Weiterentwicklung der Berichterstattung ist.

1 Siehe stellvertretend die Befunde bei DRSC, Kurzumfrage des DRSC zum Stand der Wesentlichkeitsanalyse in den DAX40-Unternehmen
(2024) Tz. 14 f.; von Keitz/Borcherding, Die Wesentlichkeitsanalyse im Rahmen der Nachhaltigkeitsberichterstattung (Teil 11), DB 2024, 881
(887).
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Analyse: Vorbereitet auf die CSRD?

Wie ESRS EL1 fiir den Klimawandel, so enthalt auch ESRS E4 zu Biodiversitat und Okosystemen
ergdnzende Angaben im Zusammenhang mit ESRS 2 IRO-1. Die einschlagigen Datenpunkte lauten:

ESRSE4.IRO-117 2

Disclosure of whether and how actual and potential impacts on biodiversity and
ecosystems at own site locations and in value chain have been identified and assessed
ESRS E4.IRO-1 17 b

Disdosure of whether and how dependencies on biodiversity and ecosystems and their
services have been Identified and assessed at own site locations and in value chain
ESRSE4.IRO-117 ¢

Disclosure of whether and how transition and physical risks and opportunities related
to biodiversity and ecosystems have been (dentified and assessed

ESRSE4.IRO-117d

Disclosure of whether and how systemic risks have been considered (blodiversity

and ecosystems)

ESRSE4.IRO-117 e

Disclosure of whether and how consultations with affected communities on sustainability
assessments of shared blological resources and ecosystems have been conducted
ESRSE4.IRO-1 e

Disclosure of whether and how specific sites, raw materials production or sourcing
with negative or potential negative Impacts on affected communities

ESRS E4.IRO-1 e li
Disclosure of whether and how communities were involved In materlality assessment

ESRS E4.IRO-1 e il

Disclosure of whether and how negative impacts on priority ecosystem services of
relevance to affected communities may be avoided

ESRS E4.IRO-1 e ili

Disclosure of plans te minimise unavoidable negative impacts and implement
mitigation measures that aim to malintain value and functionality of priority services
ESRS E4.IRO-1 18

Disclosure of whether and how the business model(s) has been verified using range of
blodiversity and ecosystems scenarios, (..}

ESRSE4.IRO-118a
Disclosure of why considered scenarios were taken into consideration

ESRS E4.IRO-118b

Disclosure of how considered scenarios are updated according to evolving conditions
and emerging trends

ESRS E4.IRO-1 18 ¢

Scenarios are informed by expectationsin autheritative intergovernmental instruments
and by scientific consensus

ESRSE4.IRO-119a
Undertaking has sites located in or near biodiversity-sensitive areas

ESRSE4.JRO-119a

Actlvities related to siteslocated in or near biodiversity-sensitive areas negatively affect
these areas by leading to deterioration of natural habitats and habitats of species
and to disturbance of species for which protected area has been designated

ESRSE4.IRO-119b

It has been concluded that itis necessary to Implement blodiversity mitigation measures

L6
0
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WErlallungegrad der Offenlegung — Max.37
Die vorfiegende Obersicht folgt der Methode der Auswertung, wie sie aben fir ESRS 2 5BM-2 erlutert wurde,

Nicht nur bei den themenbezogenen Angabepflichten - auch in der vorausgehenden Erlauterung zur

Wesentlichkeitsanalyse selbst.

Zukinftig muss ESRS 2 IRO-1 fir alle Nachhaltigkeitsaspekte angewendet werden, die von den Standards
abgedeckt sind — unabhangig davon, ob ein Nachhaltigkeitsaspekt als wesentlich eingestuft wird oder nicht.
In einem Mindestmal? sind Angaben auch dann zu fordern, wenn von der Mdglichkeit einer zeitverzdgerten
Berichterstattung geman Kapitel 10 von ESRS 1 (,Phase-in“) Gebrauch gemacht wird. In diesem Punkt
besteht bei den meisten der bisher schon berichtspflichtigen Unternehmen Weiterentwicklungsbedarf.
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Die vereinzelten Darstellungen, die zu finden sind, beschranken sich meist auf kompakte Anfiihrungen des
Themas. Dabei wird mitunter auch auf der Ebene einzelner Unternehmensstandorte reflektiert. Dieser
Granularitatsgrad ergibt sich als Anforderung aus der Natur des Nachhaltigkeitsaspektes, ist allerdings
mit betrachtlichem Erhebungsbedarf verbunden. Ansatzpunkte fiir die Weiterentwicklung sind hier die
betrieblichen Informationssysteme, die kiinftig entsprechende Informationen generieren sollten.

Keiner der analysierten Berichte deckt die Offenlegungen zum Wesentlichkeitsprozess fiir Biodiversitat so ab,
dass er hier als Positivbeispiel hervorgehoben werden kdnnte.

Zwar finden sich teilweise Erwahnungen, dass bestimmte Schritte durchgefiihrt wurden, es fehlen jedoch
fast immer die Erklarungen, wie diese ausgestaltet waren. Auch ist zu erwahnen, dass nur wenige
Unternehmen Biodiversitét als wesentlich bewertet haben. Dies hangt wohl auch damit zusammen,
dass vielen Unternehmen diesen Nachhaltigkeitsaspekt vor Inkrafttreten der CSRD kaum ein Begriff war
bzw. sie erst kirzlich mit der Auseinandersetzung mit dem Thema begonnen haben.

Um die Wesentlichkeit akkurat einordnen zu kdnnen, braucht es ein Verstandnis wie sich das
Geschaftsmodell auf den Biodiversitatsverlust und dessen Treiber auswirkt, aber auch wie der Verlust von
Biodiversitat und so genannten Okosystemdienstleistungen das Geschaftsmodell gefahrden kann.
Orientierung kdnnen hierbei Rahmenwerke wie der so genannte LEAP-Ansatz der Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD) geben, welcher auch in den Anwendungsanforderungen des
ESRS E4 referenziert wird.
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3.5 Studienspezifische Auswertungen
Letztlich wurden acht Fragestellungen untersucht, die nicht unmittelbar in den Datenpunkten der ESRS
Niederschlag finden. Sie sind jedoch eng mit den vorgesehenen Angabepflichten verbunden bzw. ergeben
sich zukiinftig auch aus den allgemeinen Anforderungen an die ESRS-Berichterstattung gemaR ESRS:

Auflistung der wesentlichen Themen
Erlauterung fir Beurteilung als nicht-wesentlich
Abdeckung der gesamten Wertschopfungskette

Abdeckung aller Nachhaltigkeitsaspekte gemaR ESRS 1.AR16

Doppelte Wesentlichkeitsanalyse gemaR ESRS

Behauptung der Konformitat mit den ESRS bei der
Wesentlichkeitsanalyse

Anwendung der TCFD-Empfehlungen

[
.

Verknlipfung von TCFD mit der Wesentlichkeitsanalyse

m Erflllungsgrad der Offenlegungen Max. 37
Die vorliegende Ubersicht folgt der Methode der Auswertung, wie sie oben fiir ESRS 2 SBM-2 erldutert wurde.

Eine Nennung der wesentlichen Themen, die ein Unternehmen identifiziert hat, erfolgt in fast allen
untersuchten nichtfinanziellen Berichterstattungen. Dies ist eine Anforderung, die hinsichtlich der
erforderlichen Offenlegungen weniger weit geht als die zuvor analysierte Angabepflicht ESRS 2 SBM-3.
Fur die Nutzer:innen dieser Berichterstattung schafft eine solche Darstellung aber relevanten Mehrwert.

Die ESRS fordern, dass die Auswirkungen, Risiken und Chancen berlcksichtigt werden, die mit den
Wirtschaftsaktivitdten eines Unternehmens verbunden sind. Da haufig ein Grof3teil vor allem der
Auswirkungen in der Wertschdpfungskette auftreten, miissen diese mitberlicksichtigt werden, um eine
vollstandige Abbildung zu erzielen. Etwas weniger als ein Drittel der untersuchten Unternehmen erklarte,
ihre Wesentlichkeitsanalyse bereits fur das Geschéftsjahr 2023 nach dem Grundsatz der doppelten
Wesentlichkeit in Anlehnung an die ESRS ausgestaltet zu haben.
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Nur wenige Unternehmen berichteten allerdings eine Ubereinstimmung mit den methodischen Vorgaben
der ESRS zur Wesentlichkeitsanalyse. Diese waren noch nicht anwendbar und wurden erst zur Mitte
dieses Jahres durch die EU-Kommission finalisiert. Dennoch wurde eine friihzeitige Anwendung
empfohlen, um so einen ,Probedurchlauf‘ vor der verpflichtenden Erstanwendung zu schaffen. Eine
Abdeckung samtlicher (Mindest-)Nachhaltigkeitsaspekte, die ESRS 1 vorsieht, erklarten dariiber hinaus
vier Unternehmen.

Etwas weniger als die Halfte der untersuchten Unternehmen nahmen auf die Empfehlungen der Task
Force on Climate-Related Disclosures (TCFD) Bezug. Diese bot in den letzten Jahren ein international
anerkanntes Rahmenwerk fur die Berichterstattung zum Nachhaltigkeitsaspekt ,Klimawandel“. In vielerlei
Hinsicht beeinflusste es die Arbeiten an den ESRS; vor allem im Zusammenhang mit der Bewertung der
Wesentlichkeit von Risiken und Chancen stellten sie die Grundlage fir die Entwicklung der
Anforderungen der ESRS dar.!? Dabei Uiberrascht aber, dass nur etwa ein Drittel der TCFD-Anwender
berichten, die Erkenntnisse aus der TCFD-Anwendung auch in der Wesentlichkeitsanalyse
bertcksichtigt zu haben.

(¥ e]
—
=
=
rm
1
rm
=
(=R
rm
(=)
F—
(¥ o)

127 B. Principles for Responsible Investment, Briefing Paper: Climate Disclosure Rules and Standards: A Comparative Analysis, June 2024,
S. 23, derzeit abrufbar unter https://www.unpri.org/download?ac=21434.
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4. FAZIT

Die vorliegende Studie fuhrt zu gemischten Ergebnissen hinsichtlich der analysierten Unternehmen und
verschiedenen Offenlegungsanforderungen. Auch ohne bisherige gesetzliche Verpflichtung wurden
einige Anforderungen der ESRS zur Wesentlichkeitsanalyse bereits in den nichtfinanziellen
Berichterstattungen dsterreichischer Unternehmen umgesetzt. Hohe Erfullungsquoten zeigen sich im
Zusammenhang mit der Beschreibung des Wesentlichkeitsprozesses und der Stakeholder:innen-
Einbindung. Viele vertiefende Analysen und vor allem konkrete Bezugnahmen auf Strategie und
Geschaftsmodell — inklusive Darstellungen zu finanziellen Effekten — fehlen aber hdufig noch.

Bemessen an den zukinftigen Anforderungen der ESRS ist der Gesamterfillungsgrad auf Ebene der
untersuchten Unternehmen stark streuend.

Die Ergebnisse der dargestellten Untersuchung unterstreichen damit, die hohen, aber dringend
notwendigen Anforderungen, die mit der CSRD und den davon eingefiihrten ESRS an europaische
Unternehmen herangetragen werden: Gefordert ist eine substanzielle Weiterentwicklung der
Berichterstattungspraktiken. Bisher waren diese von einem Freiheitsgrad charakterisiert, der kinftig in
dieser Form nicht mehr vorliegen wird. Dariiber hinaus missen aber auch zugrundeliegende Prozesse
und Kompetenzfelder weiterentwickelt werden, um den Anforderungen zu entsprechen.

Es zeigt sich aber auch, wie heterogen die untersuchten Berichterstattungen sind — und dass eine
grof3e Zahl an Unternehmen schon in der Vergangenheit Berichte vorgelegt hat, die einige der zukiinftigen
Anforderungen implementieren.

Zwar stellen die CSRD und die damit eingefuihrten Berichtspflichten der ESRS Unternehmen vor neue
Herausforderungen. Der Hintergrund dieser EU-Regulatorik muss jedoch im Blick behalten werden:

Diese sind einerseits aufgefordert, Beitrdge zu leisten, um diese Probleme fur die menschliche Gesellschaft
zu adressieren. Andererseits kann dadurch ein aktiver Beitrag fur das (finanzielle) Risikomanagement
dieser Unternehmen geleistet werden, indem friihzeitig Fragen zur Resilienz von Strategie und
Geschaftsmodell gestellt werden. Darliber hinaus sind auch Chancen damit verbunden, wenn es gelingt,
solche Mehrwerte fir die Stakeholder:innen zu schaffen. Die Vorgaben zur neuen europdischen
Nachhaltigkeitsberichterstattung bieten ihren anwendenden Unternehmen einen strukturierten
Rahmen, um sich mit all diesen Aspekten zu befassen. Dies tragt das Potential in sich, die Art und
Weise, wie Unternehmen geflihrt werden, im wortwértlichen Sinne nachhaltig zu veréandern.
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GETTING STARTED!

Um die Anforderungen von CSRD und ESRS qut umzusetzen,
braucht es gezielte MaBnahmen in den Unternehmen.

Im Hinblick auf die dargestellten Studien-Ergebnisse mochten wir den zuklinftig nach ESRS
berichtenden Unternehmen folgende Punkte auf die , Nachhaltigkeitsreise* mitgegeben:

>2 Die ESRS enthalten teils umfangreiche

Vorgaben, die Uber die Berichterstattung
hinausgehen und Methoden betreffen. Besonders
trifft dies fir die Darstellungen zum Prozess der
Wesentlichkeitsanalyse zu.

Die intensive Befassung hiermit und die exakte
Umsetzung dieser Vorgaben sollte damit am
Anfang einer jeden ESRS-Implementierung
stehen.

>> Der Aufwand, der hiermit verbunden ist, wird

oftmals grof3 sein — vor allem in den ersten Jahren
der Implementierung. Dies macht Investitionen in
Ressourcen und Prozesse unumganglich.

>2 Die zahlreichen Ermessensspielrdaume, welche die ESRS eréffnen, (z.B. Skalen und
Schwellenwerte) und die diesbeziiglich getroffenen Entscheidungen sind transparent offenzulegen.

>2 stakeholder:innen stehen im Fokus des Prozesses der Wesentlichkeitsanalyse. Dies gilt nicht nur

fur Arbeitskrafte oder andere menschliche Gruppen, sondern auch der , stiller Stakeholder* Natur ist
hier zu berticksichtigen. Die Erkenntnisse aus dem Stakeholder:innen-Dialog sollte Giber den
bloBen Rahmen der Berichterstattung hinaus auch in strategische Arbeit eingehen.

>2 Wesentlichkeitsanalysen sollten zunehmend datengetrieben sein. Dies ist einerseits eine

Forderung aus den Darstellungen zur stillen Stakeholderin Natur, andererseits im Allgemeinen ein
zentraler Treiber dafir, die Wesentlichkeitsanalyse objektiver zu gestalten.

>2 Eine aussagekraftige und auch vergleichbare Wesentlichkeitsanalyse erfordert ein

Mindestmal3 an Standardisierung Uber Unternehmen hinweg. Hier sind teils neue Methoden zu
entwickeln, die die anwendenden Unternehmen der neuen Vorgaben unterstiitzen. Allerdings sind
Unternehmen auch aufgefordert, sich intensiv mit bereits existierenden Methoden anerkannter
Standards bzw. Rahmenwerke zu befassen und diese auf Eignung fur die eigenen Analysen hin zu
Uberprifen.



Wir wollen die weltweite Zerstérung der
Natur und Umwelt stoppen und eine
Zukunft gestalten, in der Mensch und
Natur in Harmonie miteinander leben.

together possible.. wwf.at

Impressum:

Herausgeber und Medieninhaber: Umweltverband WWF Osterreich
Ottakringer Strae 114 — 116, 1160 Wien, Tel.: +43 1 488 17-0
ZVR-Zahl: 751753867

Infos zum Datenschutz: www.wwf.at/datenschutz




